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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spotka Akcyjna
adres siedziby | ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko—Biala
numer telefonu | +48 33 816 17 56
numer faksu | +48 33 816 92 26
adres poczty elektronicznej | bbc@bbc-polska.com
adres strony internetowej | www.bbc-polska.com
sqd rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku - Bialej,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
data rejestracji | 30 marzec 2010 .
numer krs | 0000352910
regon | 241302763
nip | 9372604213

Spotka

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej powstato w wyniku polaczenia przez
zawigzanie nowej spotki, w trybie art. 491-516 Kodeksu spotek handlowych, nastepujacych spoélek:
Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Bielsku-Biatej,
Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w Bielsku-
Bialej oraz Beskidzkie Biuro Consultingowe Center Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Bielsku-Bialej, na mocy uchwat podjetych przez Zgromadzenia Wspolnikow Spoétek taczacych si¢ w dniu 8
wrzesnia 2009 roku (rejestracja spotki w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000352910 nastgpita w dniu 30 marca 2010 roku).

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Beskidzkiego Biura Consultingowego SA jest $wiadczenie ustug ekonomiczno -
finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede wszystkim w zakresie:

- pozyskiwania finansowania w formie dotacji unijnych, budzetowych oraz z innych dostepnych zZrédet,

- pozyskiwania finansowania w formie kredytow oraz preferencyjnych pozyczek,

- sporzgdzania analiz finansowych i biznes planow dla potrzeb uzyskania finansowania zewnetrznego,

- wykonywania wycen finansowych przedsigbiorstw,

- wykonywania wycen znakow towarowych i innych wartosci niematerialnych i prawnych,

- wykonywania analiz ekonomicznych, analiz biznesowych, memorandow informacyjnych i due

diligence,
- wykonywania analiz rynkowych oraz innych ustug marketingowych.

Ze srodkow pozyskanych z emisji akeji serii B, Spotka utworzyta nowa lini¢ biznesowa w postaci pozyczek
dla mikroprzedsi¢biorstw oraz pomostowego finansowania projektow inwestycyjnych.

Spotka prowadzi rowniez dziatania na rynku kapitalowym. Polegaja one na inwestowaniu srodkow
finansowych w akcje spotek znajdujace si¢ w publicznym obrocie zardwno na rynku NewConnect jak i na
rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji emitowanych przez spotki, ktdre przygotowywane sg
do debiutéw gietdowych. Dziatania te maja przynosi¢ dodatkowe korzysci finansowe z nadwyzek miedzy
ceng zakupu instrumentu finansowego, a ceng jego sprzedazy. Nabywanie akcji poprzedzone jest
przeprowadzeniem gruntownej analizy fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia bezpieczenstwa
realizowanych transakcji oraz ograniczenia mozliwosci poniesienia strat na inwestycjach. W zwiazku ze
$cista wspotpraca z podmiotem powigzanym, tj. spotka ABS Investment SA, Emitent notuje pozytywne
wyniki na prowadzonej dziatalnoéci, polegajace na zwigkszeniu warto$ci inwestowanych §rodkow.

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Spotka zostala wpisana na liste Autoryzowanych Doradcow na rynku
NewConnect oraz Catalyst. Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Spotka miata podpisane umowy na petnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy z o$mioma podmiotami, z czego siedmioma notowanymi juz na rynku
NewConnect.
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Organy Spotki

Zarzgd:

W dniu 29 czerwca 2016 r. wygast mandat Prezesa Zarzadu, Pana Bogdana Pukowca. Jednoczes$nie, w
tym samym dniu Rada Nadzorcza postanowita o powotaniu go na kolejng kadencjg. Tym samym w
catym 2016 roku sktad Zarzadu byt niezmienny i przedstawial si¢ nastepujaco:

Bogdan Pukowiec - Prezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

W dniu 29 czerwca 2016 r. wygast mandat Czlonka Rady Nadzorczej, Pana Macieja Dudka.
Jednoczesnie, w tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o powotaniu go na
kolejng kadencje. W dniu 01 wrzesnia 2016 r. z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
zrezygnowal Pan Michat Damek. W dniu 21 grudnia 2016 r., Rada Nadzorcza Spotki powotata — w
drodze dokooptowania - na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Panig Agnieszk¢ Macure. Tym samym
uzupetniono sktad Rady Nadzorczej do liczby pieciu cztonkéw. Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady
nadzorczej przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Rafal Budny - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek - Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Macura - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Chrapek - Czlonek Rady Nadzorczej
Karina Skowronek - Czlonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 409.950,00 zt (optacony w catosci) i dzieli si¢ na 4.099.500 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

—2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

—1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

—260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

—70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

—94.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

POZOSE;a” ABS Investment
37,46% S.A.
49,90%

Mateusz Butka

7,54%
Integra Sp. z 0.0.

Invest S.K.A.
5,10%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% gloso6w na walnym zgromadzeniu Spélki (stan na dzien 31
grudnia 2016 roku)
Zrodto: Spotka
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Grupa kapitalowa

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Spotka nie byta jednostkg zalezng ani dominujgca wobec innej jednostki.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Spolki, jakie nastapily w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2016 roku, Spéltka realizowata projekty generowane przez nig samodzielnie. Spotka zawierata umowy z
kontrahentami bedacymi zarowno MSP jak i podmiotami wigkszymi. Umowy te dotyczyly pozyskiwania
finansowania w postaci kredytow oraz dotacji unijnych, a takze rozliczania projektow, ktore otrzymaty
dofinansowanie z funduszy Unii Europejskiej.

Glownym profilem dziatalnos$ci Beskidzkiego Biura Consultingowego SA jest §wiadczenie ustug dla
przedsigbiorstw w zakresie przygotowywania dokumentacji aplikacyjnej zwiazanej z pozyskaniem
srodkow pomocowych z Unii Europejskiej na realizacje inwestycji, a takze rozliczanie tych projektow.
Zakres oraz warto$¢ tych ustug sa $cisle powigzane z iloSciag konkurséw oglaszanych przez instytucje je
wdrazajace. Od 2014 roku, ustugi te byly $wiadczone przez Spotke w coraz mniejszym zakresie, z racji
zakonczenia perspektywy budzetowej Unii Europejskiej na lata 2007 — 2013, a tym samym zmniejszenia
ilosci przeprowadzanych programéw, w ramach ktorych przedsiebiorcy mogli ubiegaé si¢ o
dofinansowanie na realizacj¢ swoich projektow. Warto podkresli¢, iz nabory z perspektywy 2014-2020,
rozpoczely si¢ dopiero w IV kwartale 2015 roku, a wigkszo$¢ programoéw uruchomionych zostata dopiero
w roku 2016. Od tego momentu oglaszane sg juz systematycznie w coraz wigkszym zakresie, co przektada
si¢ 1 powinno przetozy¢ si¢ w sposob bezposredni na przychody uzyskiwane przez Spotke w najblizszych
okresach sprawozdawczych.

W zakresie ustug zwigzanych z dotacjami unijnymi, Spotka przygotowywata dla przedsicbiorcow
dokumentacje aplikacyjne w ramach nastepujacych dziatan:
— Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj - Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsigbiorstwa”,
— Program Operacyjny Inteligentny Rozwodj - Poddziatanie 3.2.2 ,Kredyt na innowacje
technologiczne”,
—  Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Slaskiego — Dziatanie 1.2 ,,Badania, rozwdj i
innowacje w przedsi¢gbiorstwach”,
—  Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Slaskiego - Dziatanie 3.2 ,,Innowacje w MSP”,
—  Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Slaskiego - 3.3 ,,Technologie informacyjno-
komunikacyjne w dziatalno$ci gospodarczej”,
— Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Matopolskiego — Poddziatanie 6.1.3 , Rozwoj
instytucji kultury oraz udost¢pniania dziedzictwa kulturowego”.
— Regionalny Program Operacyjny Wojewodztwa Podlaskiego — Dziatanie 1.3 ,,Wspieranie
inwestycji w przedsigbiorstwach”,
—  Program Ministra Kultury i Dziedzictwa Narodowego 2016 — Dziedzictwo kulturowe, priorytet 2
»,Wspieranie dziatan muzealnych”,
—  Program Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014 — 2020 — Poddziatanie 19.2 ,,Wsparcie na
wdrazanie operacji w ramach strategii rozwoju lokalnego kierowanego przez spotecznos¢”.

Oproécz powyzszych, Spotka podpisywata umowy na realizacje nastepujacych opracowan:
— dokumenty informacyjne,
—  wyceny finansowe przedsiebiorstw,
—  Wyceny znakow towarowych,
—  biznes plany.

W 2010 roku Spotka podpisala umowy 0 wspdlpracy strategicznej, majace na celu umocnienie
dotychczasowej wspotpracy w zakresie kompleksowych ustug doradztwa finansowego na rzecz
kontrahentow Spotki ABS Investment SA. Obstuga administracyjna ABS Investment SA prowadzona jest
czesciowo przez Beskidzkie Biuro Consultingowe SA na podstawie podpisanej umowy, za ustalonym
ryczattowo wynagrodzeniem. Wspotpraca ta kontynuowana byta w roku 2016.
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Do najwazniejszych wydarzen, ktére mialy istotny wplyw na dzialalnos¢ Spotki i jej wyniki finansowe,
nalezy zaliczy¢ nastgpujaco:

w dniu 12 stycznia 2016 roku Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA podjat
uchwate Nr 27/2016, moca ktoérej postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect 70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spoétki, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja. Akcje te notowane sg na rynku NewConnect od dnia 22 stycznia 2016 r.,

w dniu 03 marca 2016 r. podpisana zostata ze spotka LS Tech-Homes SA z siedzibg w Bielsku-Biatej
umowa na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, ktérej przedmiotem jest wprowadzenie akcji
serii E, F, G, H i I na rynek NewConnect,

w dniu 29 marca 2016 r. podpisana zostata ze spotka InBook SA z siedziba w Dabrowie Gorniczej
umowa na $wiadczenie uslug Autoryzowanego Doradcy, na podstawie ktdrej wprowadzone zostaty na
rynek NewConnect akcje serii F tej spotki,

w dniu 07 kwietnia 2016 r. podpisana zostata ze spotka Robinson Europe SA z siedziba w Bielsku-
Bialej umowe na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, na podstawie ktorej wprowadzone
zostaty na rynek NewConnect akcje serii F tej spotki,

w dniu 18 kwietnia 2016 r. Spoétka opublikowata prognozy finansowe na rok obrotowy 2016 w zakresie
zysku brutto. Prognoza przewidywata osiagniecie na koniec roku 2016 zysku brutto w przedziale
800.000,00 zt — 1.000.000,00 zt. Prognoza ta sporzadzona zostala w oparciu o zaktadane przez Zarzad
wplywy z dziatalno$ci doradczej, w tym przede wszystkim zwigzanej z dystrybucja srodkow unijnych;
wyniki z dziatalno$ci inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym
zyskiem ze zbycia inwestycji; spodziewanymi wptywami z dywidend od spotek portfelowych.

w dniu 12 maja 2016 r. podpisana zostata ze spotkg SferaNET SA z siedziba w Bielsku-Biatej umowa
na $wiadczenie uslug Autoryzowanego Doradcy, na podstawie ktdrej wprowadzone zostaty na rynek
NewConnect akcje serii C, D i E tej spotki,

w dniu 29 czerwca 2016 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na ktorym zostaty

pOdj ¢te nastgpujace uchwaty:
uchwata nr 5 W przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2015,

- uchwala nr 6 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu 7 dzialalnosci Spotki w roku
2015,

- uchwata nr 7 w przedmiocie udzielenia absolutorium Czlonkowi Zarzqdu,

- uchwaly nr 8, 9, 10, 11, 12, 13 w przedmiocie udzielenia absolutorium dla cztonkéw Rady
Nadzorczej,

- uchwata nr 14 w przedmiocie: podziatu zysku za 2015 rok,

- uchwata nr 15 w przedmiocie: powotania Cztonka Rady Nadzorczej,

- uchwata nr 16 w przedmiocie: zmiany wynagrodzenia dla Cztonkow Rady Nadzorczej,

- uchwata nr 17 w przedmiocie: upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania akcji wiasnych,

w dniu 30 wrze$nia 2016 r. podpisana zostata ze spotka Outdoorzy SA z siedziba w Bielsku-Bialej
umowa na $wiadczenie ushug Autoryzowanego Doradcy, na podstawie ktorej wprowadzone zostaly na
rynek NewConnect akcje serii B i C tej spotki. W §lad za ta umowa, w dniu 05 pazdziernika 2016 roku
do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA zostal ztozony wniosek o wprowadzenie akcji
serii B 1 C spotki Outdoorzy SA do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect. Akcje te,
uchwatlag nr 1266/2016 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA zostaly
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect w dniu 29 listopada 2016 roku,
z kolei debiut spotki mial miejsce w dniu 06 grudnia 2016 roku. Do obrotu na rynku NewConnect
wprowadzonych zostato 2.000.000 akcji serii B oraz 2.500.000 akcji serii C Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Kurs akcji w dniu rozpoczgcia notowan, wzrost do poziomu 0,49 zt, a wiec o
prawie 100% w odniesieniu do ceny emisyjnej. Spotka Outdoorzy SA prowadzi dziatalno$¢ handlowa
obejmujacy sprzedaz odziezy oraz sprzetu sportowo-turystycznego w formie sklepu internetowego,

w dniu 03 pazdziernika 2016 r. podpisana zostata ze spotka ArtP Capital SA z siedzibg w Opolu umowa
na §wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, w zakresie wspodtdziatania ze spotka w wypetnianiu
przez nig obowigzkoéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,
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Rozporzadzeniu w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzeniu MAR) oraz monitorowanie
prawidtowosci wypetniania przez Spotke tych obowiazkow, a takze biezace doradzanie Spolce w
zakresie dotyczacym funkcjonowania jej instrumentow finansowych na rynku NewConnect,

- w 2016 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 29 czerwca 2016 r.
wygast mandat Czlonka Rady Nadzorczej, Pana Macieja Dudka. Jednocze$nie, w tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o powotaniu go na kolejng kadencje. W dniu 01 wrze$nia
2016 r. z pelienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowal Pan Michat Damek. W dniu 21
grudnia 2016 r., Rada Nadzorcza Spolki powotata — w drodze dokooptowania - na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Panig Agnieszke Macure.

- w 2016 roku Spotka prowadzita dziatania zwigzane z przygotowaniem do udziatu w projektach
zwigzanych z pozyskiwaniem $rodkow z funduszy Unii Europejskiej na realizacj¢ projektow przez
przedsiebiorcow, instytucje oraz organizacje. W tym zakresie prowadzone byly szkolenia
przygotowawcze do nowych programéw dotacyjnych oraz dziatania wewnetrzne polegajace na
dostosowaniu infrastruktury Spotki oraz struktury organizacyjnej do nowej perspektywy budzetowej
funduszy strukturalnych, w tym przede wszystkim:

- szkolenia pracownikéw,

- budowanie portfela klientow,

- spotkania z potencjalnymi klientami,

- zawieranie umow na realizacj¢ dotacji,

- dziatania marketingowe, w tym aktywno$¢ w zakresie Social Media,

- uczestnictwo w szkoleniach i konferencjach,

- analiza programéw operacyjnych na lata 2014-2020,

- analiza mozliwosci aplikacyjnych dla klientow w poszczegdlnych wojewodztwach,

- analiza innowacyjnosci projektow zgtaszanych przez klientow,

- przygotowania do aplikacji o dotacje z poziomu Spotki w ramach funduszy pozyczkowych i
zalazkowych.

Spotka prowadzila rowniez dziatania marketingowe, ktérych celem bylo nawigzanie wspolpracy w
zakresie pomocy w pozyskiwaniu $rodkéw z Unii Europejskiej w ramach nowej perspektywy
budzetowej zaréwno wobec dotychczasowych klientdéw jak i nowych podmiotéw. Dziatania te
przyniosty efekty, w postaci podpisanych uméw na obstuge projektéw inwestycyjnych z mozliwo$cia
dofinansowania dotacjami z UE.

I11.  Przewidywany rozwdéj Spolki

Spotka bedzie kontynuowala dziatania majace na celu dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci poprzez
wprowadzenie nowych produktow i ustug do oferty dzigki srodkom pozyskanym z emisji akcji, oraz
nawigzanie wspotpracy z kolejnymi partnerami biznesowymi.

Zgodnie z przyjeta przez Beskidzkie Biuro Consultingowe SA strategia dziatania na lata 2016 - 2018,
gldownym obszarem aktywnosci Spotki pozostanie segment doradztwa w zakresie pozyskiwania dotacji.
Najwazniejszym kryterium doboru projektéw bedzie rentowno$é ustugi oraz perspektywy dlugookresowej
wspOtpracy z beneficjentem. Emitent rozwaza takze samodzielne aplikowanie o dotacje na realizacje tzw.
L»projektu miekkiego” ze srodkow pochodzacych z Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki.

Waznym nowym segmentem biznesowym Emitenta ma stac si¢ takze zarzadzanie projektami biznesowymi,
w ramach ktorego planowane jest realizowanie 2 - 3 tego typu projektow rocznie. Spotka zamierza
uczestniczy¢ w projektach restrukturyzacyjnych i prowadzi¢ co roku przynajmniej jedno takie
przedsigwziecie. Spotka bedzie rozwijala dziatalno§¢ inwestycyjng i prowadzita inkubacje rocznie 1 — 2
projektow, znajdujacych si¢ w fazie start-up. Ma to pozwoli¢ na osiaganie ponadprzecigtnej stopy Zwrotu z
inwestycji przy podwyzszonym ryzyku. Projekty inwestycyjne beda realizowane we wspotpracy z ABS
Investment SA.

Rok 2016 byt trzecim rokiem nowego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 — 2020, w ramach ktorego
Polska otrzymala $rodki na dofinansowanie realizacji projektow przez przedsigbiorcow, jednostki
samorzadowe oraz inne jednostki organizacyjne oraz pierwszym, w ktorym ruszyly konkursy w ramach
ktorych klienci Spotki aplikowali o dofinansowanie realizacji projektow. Podobnie jak w poprzednim
okresie programowania na lata 2007 — 2013, roéwniez w obecnym, Spotka zamierza bra¢ czynny udziat w
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pracach zwigzanych z przygotowywaniem wnioskow aplikacyjnych oraz rozliczaniem projektow
wspotfinansowanych ze $rodkéw budzetu Unii Europejskiej. Priorytetem w segmencie ustug doradczych
bedzie pozyskiwanie dotacji dla firm z naciskiem na projekty innowacyjne i badawczo-rozwojowe.

Spotka w 2017 roku bedzie koncentrowala sie gldwnie na nastepujacych obszarach:

sfinalizowanie projektow, ktore zostaty rozpoczete w latach poprzednich, zarowno dotacyjnych jak i
kapitatowych,

realizowanie i poszerzanie specjalistycznych ustug doradczych - wyceny, business plany, analizy i
nne,

zarzadzanie projektami biznesowymi - wsparcie firmy klienta w zakresie zarzadzania finansami,
budowania strategii, prognoz finansowych, pozyskiwania kontrahentéw, wyszukiwania celéw do
akwizycji,

projekty start-up - ,hodowanie” obiecujacych projektow przy matym naktadzie finansowym, ale
zwigkszonym ryzyku i ponadprzecigtnej stopie zwrotu. Projekty realizowane beda przy Scistej
wspolpracy z ABS Investment SA,

aktywne uczestnictwo w projektach restrukturyzacyjnych - przynajmniej jeden rocznie. Przychody z
ustug/doradztwa,

realizacja innych zlecen, ktore pozwolg Spolce na zapewnienie sobie przychodow pokrywajacych
biezace koszty dziatalnosci,

pozyskanie zlecen — podpisaniec uméw z podmiotami/partnerami biznesowymi, z ktorymi Spotka
prowadzita rozmowy w latach 2014, 2015 i 2016,

dalsza dywersyfikacja przychodow poprzez rozszerzenie zakresu $wiadczenia ustug — migdzy innymi
dziatalno$¢ pozyczkowa, zarzadzanie projektami,

dziatalno$¢ w zakresie ustug Autoryzowanego Doradztwa,

inwestycje kapitalowe w miare dostgpnosci wolnych srodkow,

aktywny udziat w programach realizowanych w ramach programéw funduszy unijnych na lata 2014 —
2020,

monitorowanie dost¢gpnych programéw dotacyjnych zgodnych z profilem prowadzonej dziatalnosci i
ztozenie aplikacji w przypadku ogloszenia termindw naboru wnioskow.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna sytuacja finansowa na koniec 2016 roku

Rachunek zyskow i strat

Wyszczegélnienie 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 771.417,04 643.031,20
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.034.025,46 1.082.156,09
ZysKk (strata) ze sprzedazy -262.608,42 -439.124,89
Pozostate przychody operacyjne 33.951,10 42.910,89
Pozostate koszty operacyjne 20.344,06 66.764,51
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -249.001,38 -462.978,51
Przychody finansowe 1.016.115,13 1.292.378,92
Koszty finansowe 34.467,59 147.470,56
ZyskK (strata) brutto 732.646,16 681.929,85
Zysk (strata) netto 671.250,16 444.211,85
Bilans - aktywa
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwale 278.337,78 487.452,61
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 4.694,78 2.891,26
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
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Inwestycje dlugoterminowe 258.025,00 464.627,15
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15.618,00 19.934,20

Aktywa obrotowe 7.005.036,15 6.023.921,30
Zapasy 0,00 0,00
Nalezno$ci krotkoterminowe 282.391,95 417.502,26
Inwestycje krotkoterminowe 6.716.009,15 5.600.374,53
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6.635,05 6.044,51

Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

Udzialy (akcje) wiasne 307.234,22 178.575,98

Aktywa razem 7.590.608,15 | 6.689.949,89

Bilans - pasywa

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kapital (fundusz) wlasny 6.674.075,91 6.003.113,27
Kapitat (fundusz) podstawowy 409.950,00 409.950,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4.592.875,75 4.148.951,42
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 4.035.435,58 4.035.435,58

nad wartoscig nominalng

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- Z tytufu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1.000.000,00 1.000.000,00
- tworzone zgodnie z umowe (statutem) spéiki 0,00 0,00
- na udziafy (akcje) wfasne 1.000.000,00 1.000.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 671.250,16 444.211,85
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkosci ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 916.532,24 686.836,62
Rezerwy na zobowigzania 389.095,00 341.233,00
Zobowiazania dlugoterminowe 214.997,00 69.993,00
Zobowiazania krotkoterminowe 312.440,24 273.610,62
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 2.000,00

Pasywa razem 7.590.608,15 6.689.949,89

Wskazniki finansowe

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015 zmiana

Przychody ze sprzedazy 771.417,04 643.031,20 19,97%

Kapitat wiasny 6.674.075,91 6.003.113,27 11,18%

Zobowigzanie krotkoterminowe 312.440,24 273.610,62 14,19%

Inwestycje krotkoterminowe 6.716.009,15 5.600.374,53 19,92%

Naleznoéci krotkoterminowe 282.391,95 417.502,26 -32,36%

Wyszczegélnienie 2016 2015

Wskazniki rentownosci
Marza zysku ze sprzedazy - -
Wskaznik rentownosci operacyjnej - -
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto 87,02% 69,08%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 94,97% 106,05%
Wskaznik rentownos$ci aktywoéw (ROA) 8,84% 6,64%
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wlasnego (ROE) 10,06% 7,40%
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Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik biezacy 22,42 22,02
Wskazniki stanu zadluzenia

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,12 0,10

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,14 0,11

W 2016 r. Spotka osiagneta przychody w wysokosci 771.417,04 zi, wobec 643.031,20 zt w roku
poprzednim. Znaczacymi pozycjami wplywow, byly przychody pochodzace z segmentu ustug zwigzanych
z rozliczeniami projektow, ktore wspotfinansowane sg ze srodkéw Unii Europejskiej, prowizje zwigzane z
otrzymaniem dofinansowania na projekty, dla ktorych Spotka $wiadczyta ustugi doradcze zwigzane z
przygotowaniem dokumentacji aplikacyjnej oraz przychody z tytulu zawarcia uméw na opracowanie
dokumentacji aplikacyjnej w ramach dotacji z budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 — 2020. Istotny
segment ustug $wiadczonych przez Spotke w 2016 roku to réwniez sporzadzanie biznes plandw, wycen
ekonomiczno-finansowych dla przedsi¢biorstw czy analiz ekonomicznych, a takze ustugi zwigzane z
pehieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rzecz spdtek notowanych na NewConnect. Waznym
zrédlem przychodow bylo réwniez opracowywanie dokumentacji dla potrzeb wprowadzania spotek na
rynek NewConnect.

W calym roku 2016 warto$é wszystkich przychodéw (przychody ze sprzedazy, pozostale przychody
operacyjne, przychody finansowe) wyniosta 1.821.483,27 zk.

W 2016 r. taczna suma kosztow operacyjnych wyniosta 1.034.025,46 zt wobec 1.082.156,09 zt w roku
poprzednim. Gléwnymi pozycjami kosztowymi byly wynagrodzenia oraz ushugi obce, stanowiac
odpowiednio 45,16% oraz 38,46% udziatu w calkowitych kosztach z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej
Spotki.

Koszty Spotki pokrywane byty wyltacznie ze srodkoéw wiasnych, w niewielkiej czgsci z kredytu w rachunku
biezacym. Firma nie posiadata znaczacych zobowiazan przeterminowanych na koniec 2016 roku. Na
nalezno$ci niesciggalne i zagrozone utworzone zostaly odpisy, co ma odzwierciedlenie w rachunku
wynikow.

Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 671.250,16 zt wobec zysku w roku poprzednim na poziomie
444.211,85 zt.

Spétka odnotowala pozytywne zmiany w sytuacji majatkowej. Nastapil znaczacy wzrost inwestycji
krétkoterminowych z poziomu 5.600.374,53 zt na koniec 2015 roku do 6.716.009,15 zt na koniec 2016
roku. Zwigkszeniu ulegly rowniez warto$ci: rezerw na zobowigzania do poziomu 389.095,00 zt (wobec
341.233,00 zt w roku poprzednim), zobowigzan dlugoterminowych do poziomu 214.997,00 zt (wobec
69.993,00 zt w roku poprzednim) oraz zobowigzan krotkoterminowych do poziomu 312.440,24 zt (wobec
273.610,62 zt w roku 2015). Zmniejszyta si¢ natomiast warto$¢ inwestycji dlugoterminowych z kwoty
464.627,15 zt do 258.025,00 zt na 31 grudnia 2016 r. oraz naleznosci krdtkoterminowych do kwoty
282.391,95 zt (wobec 417.502,26 zt w roku poprzednim).

Zwigkszeniu ulegta wysoko$¢ kapitatu whasnego, z poziomu 6.003.113,27 zt na dzien 31 grudnia 2015 r. do
6.674.075,91 zt w roku sprawozdawczym oraz suma bilansowa odpowiednio z wartosci 6.689.949,89 zt do
7.590.608,15 zt.

Na staltym poziomie (ok. 22,42) ksztattuje sie¢ wskaznik ptynnosci biezacej Spotki. Zwiekszenie
odnotowaty z kolei wskazniki ogolnego poziomu zadluzenia oraz zadtuzenia kapitatu wtasnego do wartosci
odpowiednio 0,12 oraz 0,14 z poziomu odpowiednio 0,10 i 0,11 w roku 2015.

Zaznaczy¢ nalezy rowniez niewielki udziat zobowigzan w majatku firmy wynoszacy jedynie 12,07% z
czego ponad 41,77% to rezerwa na odroczony podatek dochodowy. W powigzaniu z wysokg warto$cig
wskaznika ptynno$ci biezacej na poziomie 22,42, wskazuje to na stabilno$¢ i wysokie bezpieczenstwo
finansowe Spotki. Dodatkowo, majatek obrotowy stanowi niemal 92,29% sumy bilansowej, a kapitaly
wlasne 87,93%.
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Sytuacja finansowa Spotki jest korzystna. Saldo zadtuzenia kredytowego na koniec 2016 roku wyniosto
316.742,51 zi. Spolka posiadala ponadto $rodki pienigzne w kwocie 457.144,46 zt, ktore w catosci
pokrywaja zobowigzania kredytowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzilo 13 spélek, z
czego 9 notowanych i 4 nie bedace w publicznym obrocie (w tym udzialy dwoch spéltek z ograniczona
odpowiedzialno$cig). L.aczna warto$¢ portfela inwestycyjnego Spétki zgodnie z bilansem na dzien 31
grudnia 2016 roku wyniosta 6.199.339,99 zl. Dzialania Zarzadu skupione byly na dywersyfikacji portfela
posiadanych instrumentéw finansowych, a takze wykluczeniu z niego podmiotdéw wplywajacych
negatywnie na wyceng catego portfela.

Na koniec 2016 roku suma naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym srodkéw pieni¢znych)
whiosta 6.998.401,10 zl, wobec 6.017.876,79 z na koniec 2015 roku. Jest to kolejny efekt strategii
dzialania w 2016 roku i stanowi potencjal do rozwoju Spétki w kolejnych latach.

W perspektywie roku 2017 bardzo istotna bedzie dalsza dywersyfikacja przychodow i realizacja zlecen
zwigzana z rozpoczynajacymi si¢ naborami na dofinansowanie projektow ze srodkéw Unii Europejskiej.

W roku 2016 Spotka wywigzywata si¢ z terminowego skladania deklaracji VAT-7 oraz PIT-4 do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, jak réwniez terminowego rozliczania si¢ z tym
Urzedem.

Obowiazujace deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo. Rachunek bankowy

Spotki w Banku Ochrony Srodowiska S.A. o/Bielsko-Biata o nr 95 1540 1261 2010 7244 3793 0002 nie
podlegat w 2016 roku zajeciom komorniczym.

Sprawy pracownicze

Realizacje zadan powierzonych Spoétce dokonywata wykwalifikowana kadra zarzadzajaca, finansistow,
analitykow, ksiggowych, prawnikow oraz rzeczoznawcodw wspotpracujacych ze Spotka.

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 2016 roku wynosito 6,125 etatu.

Majgtek spotki, zobowigzania, naleinosci spotki

Majatek Spotki na koniec okresu sprawozdawczego stanowit sprzet elektroniczny (komputery i kopiarki)
sukcesywnie odtwarzany w miarg potrzeb.

W styczniu 2016 roku zaciagniety zostat kredyt obrotowy w wysokosci 300.000,00 zt na okres 5 lat,
przeznaczony na biezace cele finansowania dziatalnosci.

Naleznosci wynikaja z biezacych realizowanych ustug i prowizji od klientow. Nalezno$ci przeterminowane
sg na biezgco monitorowane i podejmowane sg czynno$ci windykacyjne we wspdlpracy z kancelarig
prawna. Przeterminowane naleznos$ci nie stanowia zagrozenia dla biezgcego funkcjonowania firmy, jednak
wystepuja okresowe problemy ze $ciggalnoscia.

Przystugujgce prawo do pomieszczen biurowych

Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe w 2016 roku korzystata z pomieszczen biurowych na podstawie
umowy najmu ze Spotka ALUPROF S.A.

W 2010 roku podpisata umowy podnajmu czeéci powierzchni pomieszczen biurowych ze Spotkami: ABS
Investment S.A., DOMBUD PL Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa oraz DJP
Invest Sp. z 0.0. W 2016 roku podnajem byt kontynuowany.

VI.  Nabycie akcji wlasnych
W dniu 29 czerwca 2016 r., walne zgromadzenie podjeto uchwate, upowazniajgcg Zarzad do realizowania
programu skupu akcji wlasnych. W 2016 roku, Spétka nabyta 35.590 akcji whasnych, po $redniej cenie 3,61
7zt za akcje. Akcje te stanowity 0,8682% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na walnym
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VII.

VIII.

zgromadzeniu Spotki. Od rozpoczecia realizacji skupu akeji whasnych, do dnia 31 grudnia 2016 roku,
Spotka nabyta 84.650 akcji wiasnych, po $redniej cenie 3,60 zt za akcje Akcje te stanowity 2,0649%
udziatu w kapitale zaktadowym i gltosach na walnym zgromadzeniu.

Posiadane przez Spotke oddzialy (zaklady)
Spotka nie posiada oddzialow badz zaktadow.

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dzialalno$cig Spétki

Ryzyko zwigzane z akcjami

Istnieje ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna. Na tg
sytuacj¢ mogg mie¢ wptyw w szczegolnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikow operacyjnych Spolki,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikow ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Ze wzgledu na specyfikg rynku NewConnect, a w szczego6lnos$ci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spélek i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbg aktywnych inwestorow, istnieje
ryzyko, ze akcje Spotki beda charakteryzowaly si¢ nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku
podstawowym.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem z notowan oraz karami

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace:

— nawniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
—  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okre§lonych przepisami prawa, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji
wlasciwego organu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

—  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

—  wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

—  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa,

—  jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala sig ograniczona,

—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

—  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu
braku srodkow w majqtku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze
majqtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem, Ze Gietda jako
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organizator alternatywnego systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych z
obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego powyzej sqd wyda postanowienie:
o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukiadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
o w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadiosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, Gielda, jako organizator alternatywnego systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w
przedmiocie:

—  odmowy zatwierdzenia przez sqd ukladu w postgpowaniu, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 1)
Regulaminu ASO (tj. przySpieszone postgpowanie ukladowe, postgpowanie ukiadowe [ub
postgpowanie sanacyjne), lub

—  umorzenia przez sqd postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2)
Regulaminu ASO ( przyspieszone postgpowanie ukladowe, postgpowanie ukiadowe, postepowanie
sanacyjne lub postepowanie restrukturyzacyjne), lub,

— uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa ukiadu, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO (postepowanie restrukturyzacyjne, postepowanie upadiosciowe).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1
Regulaminu ASO.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda
jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dhuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, Gielda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwiazane z pelnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy

Decyzjami Dyrektora Dzialu Rozwoju Rynku Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. nr
108/2012 oraz 109/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 roku, Spotka zostata wpisana na liste Autoryzowanych
Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst.

Dziatalno§¢ wynikajaca z pehlienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, jest uzupetnieniem podstawowej
oferty Spotki i nie bedzie stanowi¢ jej glownego Zrodita przychodow. Nie wyklucza sie jednak, iz w
przysztosci przychody wynikajace z dziatan Autoryzowanego Doradcy beda stanowié znaczaca pozycje w
sumie przychodow. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku naruszenia przez Emitenta lub podmioty, dla
ktorych bedzie petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na
Spotke moze zostaé natozona kara przewidziana w Regulaminie ASO, wlacznie ze skre$leniem z listy
Autoryzowanych Doradcéw. Moze to by¢ przyczyng utraty zrddta przychodéw i w konsekwencji
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Spoiki.

Ryzyko powyzsze jest ograniczane faktem, iz zatrudnieni w Spodice pracownicy posiadajg wieloletnie
doswiadczenie w prowadzeniu dzialalnoSci na rynku kapitalowym, jak rowniez legitymuja si¢
Certyfikatami Doradcow w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
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Dziatalno§¢ w branzy ustug konsultingowych, prowadzona jest glownie w oparciu o wiedzg i
doswiadczenie pracownikow firmy oraz wspolpracujacych ekspertow. Tworza oni tzw. kapitat
intelektualny.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktoregokolwiek z kluczowych pracownikéow dziatalnosé
Spotki zostanie zachwiana.

Spotka minimalizuje wystapienie tego ryzyka poprzez stosowanie czynnikow motywacyjnych dla
kluczowych pracownikow Spotki, szeroki program wspolpracy z ekspertami oraz stosowanie
ustandaryzowanych procedur.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi projektami

Spotka specjalizuje si¢ w realizacji projektow o wysokim stopniu ztozono$ci, ktore czgsto wymagaja
dlugookresowej pracy wykwalifikowanego zespolu. W takiej sytuacji pojawia si¢ ryzyko m.in. wydtuzenia
w czasie planowanych dziatan, zmiany zakresu prac oraz ryzyko wystapienia wyzszych kosztow realizacji,
przekraczajacych planowany budzet projektu. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka odstapienia klienta od
kontraktu, czy tez ewentualnych reklamacji i roszczen finansowych klienta zwigzanych z wadami podczas
pracy nad danym projektem.

Dodatkowo, znaczna czgs$¢ przychodow Spotki realizowana jest we wspotpracy z beneficjentami
korzystajacymi z réznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy unijnych. Istnieje wiec ryzyko, iz
cze$¢ projektow, w ktore angazuje si¢ Spotka nie dojdzie do skutku, co przetozy si¢ bezposrednio na
warto$¢ realizowanych przychodow oraz wielko§¢ zdominowanego rynku ushug doradztwa unijnego.
Wystapienie powyzszych zdarzen moze wywrze¢ negatywny wpltyw na sytuacje i wynik finansowy Spotki.

Ryzyko realizacji projektéw wspolfinansowanych ze srodkéw UE

Znaczna cz¢$¢ przychodow Spoitki realizowana jest we wspotpracy z beneficjentami korzystajacymi z
réznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy unijnych. Rola Emitenta sprowadza si¢ w tym
wypadku do pomocy w przygotowaniu dokumentacji aplikacyjnej, kompleksowego nadzoru nad catym
procesem wnioskowania oraz - po uzyskaniu dofinansowania przez beneficjenta - realizacji ustug bedagcych
przedmiotem wniosku aplikacyjnego. Dystrybucja $rodkow pomocowych odbywa si¢ na zasadzie
konkursowej, co oznacza, ze ostateczna pomoc trafia do tych beneficjentow, ktorzy najlepiej sposrod
wszystkich aplikujacych przygotowali dokumentacj¢ oraz przedstawili najcickawsze pomysty. Istnieje wigc
ryzyko, iz czg¢$¢ projektéw w ktore angazuje si¢ Spotka nie dojdzie do skutku, co przetozy si¢ bezposrednio
na wartos$¢ realizowanych przez niego przychodéw oraz wielko$¢ zdominowanego rynku ustug doradztwa
unijnego.

Spotka réwniez samodzielnie aplikuje o uzyskanie wsparcia w ramach funduszy UE dla wiasnych
inicjatyw. Wystepuje tutaj analogiczne do omoéwionego powyzej ryzyko odstgpienia od realizacji czgsci
projektow lub ich realizacja w mniejszym wymiarze w sytuacji, gdy nie uzyskaja one dofinansowania.
Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz wszystkie osoby zatrudnione przez Spotke posiadaja
szeroka, kompleksowa wiedze¢ oraz dtugoletnie doswiadczenie w realizacji zarowno projektow wiasnych
prowadzonych przez Spotke, jak i w zakresie doradztwa przy projektach realizowanych przez jej klientow.

Ryzyko zwiazane z rynkiem

Dostepne opracowania wskazuja, ze dynamika wzrostu rynku na ktorym dziata Spolka, jest wysoka i
przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski. Pomimo optymistycznych prognoz
zaktadajacych wysokie tempo wzrostu gospodarczego kraju, nie mozna wykluczyé ryzyka wystgpienia
wahan koniunktury (np. spowodowanych wysokim deficytem budzetowym, ewentualnym kryzysem
finansow panstwa, presja na zwickszanie wydatkéw socjalnych), co moze spowodowaé zmniejszenie w
budzetach klientow $rodkéw, przeznaczanych na ushugi doradcze. Dotyczy to réwniez poziomu
wykorzystania srodkow z funduszy unijnych. Pomimo absorpcji przez Polske w perspektywie budzetowe;j
Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020 znaczacych $rodkéw z funduszy Unii Europejskiej, istnieje
mozliwo$¢ znacznego ograniczenia wykorzystania tych s$rodkéw z uwagi na np. brak mozliwosci
wspotinansowania programéw czy tez niedostosowanie istniejacych procedur do wymogow programow.
Spotka stara si¢ zapobiegaé¢ temu zagrozeniu poprzez mozliwie duzg dywersyfikacje zard6wno ustugowa,
jak réwniez rynkowa oraz oferowanie i rozwijanie nowoczesnych ustug, konkurencyjnych cenowo oraz
zaawansowanych merytorycznie.

Stosowanie zasad ladu korporacyjnego w przypadku podmiotéow, ktoérych papiery
wartoSciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego
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3BC
Instrumenty finansowe Spotki, uchwata nr 1125/2012 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA z dnia 13 listopada 2012 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie znajduja si¢ w publicznym obrocie na rynku
regulowanym. Wywiazujac si¢ jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zalacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Spoétka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia

informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Bogdan Pukowiec
Prezes Zarzqdu



