y BB

RAPORT ZA I KWARTAL 2014 R.
tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

sporzadzony w dniu 7 maja 2014 r.

Raport za I kwartal 2014 roku zostal sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zalgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,, Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect"
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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Beskidzkie Biuro Consultingowe Spotka Akcyjna

adres siedziby

numer telefonu

numer faksu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej
sqd rejestrowy

data rejestracji

43-300 Bielsko-Biata, ul Warszawska 153
+48 33 816 17 56

+48 33 816 92 26

bbc@bbc-polska.com

www.bbc-polska.com

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
30 marzec 2010 rok

numer krs | 0000352910
regon | 241302763
nip | 9372604213
Organy Spotki
Zarzagd:
Bogdan Pukowiec - Prezes Zarzqdu
Stawomir Jarosz - Wiceprezes Zarzqdu
Rada Nadzorcza:
Rafat Budny - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Damek - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Chrapek - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Budzisz - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzierr sporzadzenia niniejszego raportu kapital zaktadowy Spotki wynosi 367 500,00 zt
i dzieli sie¢ na 3 675 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

akcja, w tym:
— 2500 000 akgcji serii A,
— 1175000 akgji serii B.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji (na dzieri 07 maja 2014 roku)

Lp.  Dane akcjonariusza  Liczba akcji Liczba Udziat w kapitale Udzial w liczbie
glosow zaktadowym glosow
1 ABS Investment S.A. 2759000 2759 000 75,07% 75,07%
2 AT Group S.A. 200 000 200 000 5,44% 5,44%
Pozostali 716 000 716 000 19,48% 19,48%
suma 3675000 3675000 100% 100%

Struktura akcjonariatu Emitenta powyzej 5%

ABS Investment
S.A.
75,07 %

AT GROUP S.A.
5,44%

Pozostali
19,48 %

W dniu 19 grudnia 2013 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, podjelo uchwale nr 5, w sprawie
widelkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki z wylaczeniem prawa poboru.
Zgodnie z uchwalg, kapital zakladowy zostanie podwyzszony z kwoty 367 500,00 zt (trzysta

sze$¢dziesiat siedem tysiecy pieéset zlotych) do kwoty nie nizszej niz 375 000,00 zt (trzysta
siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) i nie wyzszej niz 400 000,00 zI (czterysta tysiecy zlotych)
to jest o kwote nie nizsza niz 7 500,00 zI (siedem tysiecy piecset zlotych) i nie wyzsza niz
32 500,00 zt (trzydziesci dwa tysigce piecset zlotych) poprzez emisje nie mniej niz 75 000
(siedemdziesiat pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 325 000 (trzysta dwadzieécia piec¢ tysiecy) akcji
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Cena
emisyjna zostala ustalona przez Zarzad na poziomie 3,90 zl (trzy zlote dziewiecdziesigt
groszy) za kazda akcje.
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II. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. przedstawia raport za okres od 1
stycznia do 31 marca 2014 r., na ktéry sktadaja sie:

e skrécone sprawozdanie finansowe zamykajace sie strata netto za I kwartal 2014 r. w
wysokosci -194 845,63 z1,

e komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiggniete
wyniki finansowe,

e informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci w okresie objetym raportem.

Jednoczesnie Zarzad spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje zaprezentowane w niniejszym
raporcie, sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i innymi
przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa spoétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. oraz jej

wyniki finansowe.

Bogdan Pukowiec Slawoﬁnir Jarosz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Bielsko-Biata, dnia 7 maja 2014 r.
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Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

poréwnywalne za analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajaco

w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA 31.03.2014 31.03.2013
A. AKTYWA TRWALE 398 254,60 226 630,04
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 200,00 1 400,00
II. | Rzeczowe aktywa trwale 213 177,61 83 003,04
III. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 127 782,00 1 650,00
V. Dl_ugoterminowe rozliczenia 57 094,99 140 577,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 5 054 544,69 4 285 784,78
I. | Zapasy 0,00 0,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 846 501,65 1512 614,80
III. | Inwestycje krétkoterminowe 4194 690,31 2766 254,02
V. Kfétkoterminowe rozliczenia 13 352,73 6 915,96
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 5 452 799,29 4512 414,82
BILANS - PASYWA 31.03.2014 31.03.2013
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 4 831 632,09 4179 085,32
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 367 500,00 367 500,00
IL. | Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
III. | Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) -54 144,35 -355 932,00
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 3 449 994,30 4 447 375,41
V.| Kapital (fundusz) z aktualizadji
wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostale kapitaty (fundusze)
rezerwowe 1000 000,00 0,00
VIL. | Zysk (strata) z lat ubieglych 263 127,77 -327 969,99
VIIL | Zysk (strata) netto -194 845,63 48 111,90
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkoé¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 621 167,20 333 329,50
I. | Rezerwy na zobowigzania 122 382,00 63 792,00
II. | Zobowigzania dtugoterminowe 269 130,25 0,00
III. | Zobowigzania krétkoterminowe 229 654,95 248 204,66
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 21 332,84
PASYWA RAZEM 5 452 799,29 4512 414,82
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
A. | Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 150 803,63 295 193,20
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 150 803,63 295 193,20
II. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00
zmniejszenie wartos¢ ujemna)
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 257 168,90 296 269,49
I. | Amortyzacja 12 602,64 10 028,19
II. | Zuzycie materialéw i energii 12 159,38 10 606,84
I1I. | Ustugi obce 58 871,34 65 614,93
IV. | Podatki i oplaty 8 215,53 10 301,63
V. | Wynagrodzenia 130 342,37 142 031,86
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 906,05 12 969,97
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 18 071,59 44 716,07
VIII. | Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -106 365,27 -1 076,29
D. | Pozostale przychody operacyjne 14 308,55 87 077,19
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 750,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 82 497,16
III. | Inne przychody operacyjne 7 558,55 4 580,03
E. Pozostale koszty operacyjne 11 773,64 1415,17
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
I1I. | Inne koszty operacyjne 11 773,64 141517
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -103 830,36 84 585,73
G. | Przychody finansowe 618,35 331 825,16
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
II. | Odsetki 618,35 257591
III. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 329 249,25
V. | Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 101 903,62 352 995,99
I. | Odsetki 4 592,81 1 218,96
II. | Strata ze zbycia inwestycji 34 008,65 41 259,56
II. | Aktualizacja wartosci inwestycji 62 878,39 309 710,18
IV. | Inne 423,77 807,29
L Zysk (strata)brutto z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) -205 115,63 63 414,90
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-]J.II) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -205 115,63 63 414,90
L. Podatek dochodowy -10 270,00 15 303,00
M. | Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -194 845,63 48 111,90
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
I. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5047 730,70 4135 306,22
L.a. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 5047 730,70 4135 306,22
do danych poréwnywalnych
IL. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 4831632,09| 4179 085,32
IIL. [ Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 4831632,09| 4179 085,32
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1.01.2014- 1.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
A. |Przeplyw srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. | Zysk (strata) netto -194 845,63 48 111,90
II. | Korekty razem 278 099,96 -42 642,44
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- II) 83 254,33 5 469,46
B. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. | Wplywy 93 477,56 0,00
II. [ Wydatki 186 853,22 64 397,88
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -93 375,66 -64 397,88
C. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. | Wptywy 115 267,78 39 486,04
I1. | Wydatki 68 149,28 4 332,80
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 47 118,50 35 153,24
D. |[Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) 36 997,17 -23 775,18
E. |Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym 36 997,17 -23 775,18
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu ré6znic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 237 913,07 164 127,66
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu 274 910,24 140 352,48
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IV.

CHARAKTERYSTYKA DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN MAJACYCH WPEYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W okresie sprawozdawczym, Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 150 803,63 zl, tj. prawie dwukrotnie nizsze niz w analizowanym okresie
roku poprzedniego. Zrédltami tych przychodéw sa przede wszystkim kwoty
wynagrodzefi za pomoc w przygotowaniu przedsigbiorstw oraz wnioskéw
aplikacyjnych o przyznanie dofinansowanie na realizacje projektéw w ramach dotacji
unijnych oraz budzetowych, a takze rozliczerr projektéw, ktére wspétfinansowane
byly/sa ze srodkéw pomocowych unii europejskiej. W zwigzku z zakonczeniem
okresu programowania 2007 - 2013, prace te w zasadniczej czesci polegaly na udziale
w rozliczaniu srodkéw pozyskanych przez przedsiebiorcéw w ramach zakoriczonych
juz programéw, a w niewielkim tylko zakresie Spoétka brata udzial w projektach
zwigzanych ze skladaniem nowych wnioskéw o dofinansowanie. Nalezy podkresli¢,
iz juz od 2013 roku, wyzej wymienione Zrédlo przychodéw ma coraz mniejsza
wartos¢ z racji zakoriczenia perspektywy budzetowej Unii Europejskiej na lata 2007 -
2013, a tym samym przeprowadzania programoéw, w ramach ktérych przedsiebiorcy
mogli ubiega¢ sie o dofinansowanie realizacji projektow. Spodziewane otwarcie
naboréw na pierwsze programy w ramach nowej perpektywy budzetowej Unii
Europejskiej na lata 2014 - 2020, ma nastapi¢ w drugiej potowie biezacego roku. Majac
na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki w 2012 roku rozpoczal proces jej przygotowania
na obnizenie wartosci przychodéw z szeroko rozumianych uslug pozyskiwania
srodkow finansowych z funduszy europejskich, wprowadzajac nowe produkty do jej
oferty. Obecnie znaczacymi zrédtami przychodéw sa wykonywane opracowania i
analizy ekonomiczne, w tym przede wszystkim wyceny finansowe przedsiebiorstw,
biznes plany, czy tez analizy prawno - ekonomiczne statuséw przedsiebiorstw w
kontekscie definicji MSP wedlug zaleceri Komisji Europejskiej.

Bardzo waznym profilem dziatalnodci rozwijanym przez Zarzad Spotki, jest dzial
zwigzany z rynkiem kapitalowym. W jego ramach wyszczeg6lnia sig:
1. Uslugi zwigzane z pelnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect i na Catalyst,
2. Inwestycje kapitalowe w instrumenty finansowe podmiotéw prawa
handlowego, zaré6wno te znajdujace si¢ w publicznym obrocie, jak i majace w
perspektywie do 1 roku zostaé upublicznione.

Odnoszac sie do ustug Autoryzowanego Doradcy, w okresie sprawozdawczym
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. podpisalo trzy kolejne umowy na pelnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect z dwoma spétkami, juz
notowanymi, tj. Lauren Peso Polska S.A. (raport biezacy EBI nr 15/2014 z dnia 11
lutego 2014 roku) oraz Your Image S.A. (raport biezacy EBI nr 17/2014 z dnia 14
lutego 2014 roku), oraz ze spotka SferaNet S.A. (raport biezacy EBI nr 16/2014 z dnia
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14 lutego 2014 roku), dla ktérej Spotka bedzie przeprowadzala procedure
upublicznienia akcji. W I kwartale 2014 roku, Spoétka pelnita funkcje Autoryzowanego
Doradcy dla 10 spétek notowanych na rynku NewConnect:

— Art New media S.A. z siedzibg w Warszawie,

— Kupiec S.A. z siedzibg w Tarnowie,

— Lauren Peso Polska S.A. z siedziba w Chorzowie,

— Leasing-Experts S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

— LS Tech-Homes S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej,

— Mr Hamburger S.A. z siedziba w Dabrowie Gérniczej,

— Prymus S.A. z siedzibg w Tychach,

— Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam S.A. z siedziba w Jasle,

— Robinson Europe S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej,

— Your Image S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obecnie BBC realizuje procedure upublicznienia instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect kolejnych trzech spoélek.
Przewiduje sig, ze debiuty tych podmiotéw, odbeda sie w II i IIl kwartale 2014 roku.

Inwestycje kapitalowe, jest to dzialalnos¢ intensywnie rozwijana przez Zarzad Spoétki
w zwiazku z przynaleznoscia do Grupy Kapitatlowej ABS Investment S.A., w ktorej
profil dziatalnosci spotki dominujacej jest zorientowany na angazowaniu $rodkow
finansowych w projekty perpektywiczne, oferujace niszowe produkty i ustugi.
Wplyw dziatalnoéci inwestycyjnej na uzyskany wynik netto Spoéliki jest mierzony
relacja salda przychodéw i kosztéw finansowych pochodzacych z zysku/straty ze
zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji do zysku netto Spoéiki.

Saldo mierzone relacja przychodéw i kosztéw finansowych pochodzacych z
zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartoéci inwestycji wyniosto
-96 887,04 z1 (na co skladaja sie strata ze zbycia inwestycji w wysokosci -34 008,65 zi
oraz aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci -62 878,39 zl), przy stracie netto
Spotki na poziomie -194 845,63 zI. Na osiagniete wyniki wplyw miata przede
wszystkim wycena rynkowa wartosci posiadanych przez Spoétke akcji Uboat-Line
S.A. Nalezy podkesli¢, ze w pierwszych trzech kwartatach 2013 roku wartos¢ akgji
Uboat Line wzrosta ponad 800%. Dla poréwnania w I kwartale 2013 r. saldo
przychodéw i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia
inwestycji oraz aktualizacji wartoéci inwestycji wyniosto -21 720,49 zt przy zysku
netto na poziomie 48 111,90 z¥. W rezultacie w I kwartale 2014 r. odnotowano ujemny
wplyw dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Spotki. taczna wartosé
portfela inwestycyjnego BBC zgodnie z bilansem na dzien 31 marca 2014 roku
wynosita 3900172,20 zl. Bioragc pod uwage stagnacje na rynku kapitalowym,
osiggniety wynik w opinii Zarzadu Spétki swiadczy o stabilnym portfelu inwestycji.
Nalezy zaznaczy¢, iz w pozycji ,aktualizacja wartosci inwestycji” zaréwno w
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przychodach finansowych, jak i w kosztach finansowych, prezentuje sie
przeszacowania notowanych aktywoéw. Walory nienotowane sg z kolei wyceniane i
ukazywane w bilansie wedlug cen ich nabycia.

Na dzieri 31 marca 2014 roku, w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzito
10 spotek, z czego 8 notowanych i 2, ktérych akcje nie znajduja sie w publicznym
obrocie. Wzgledem danych publikowanych na dzieri 31 grudnia 2013 roku, liczba
podmiotéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego nie zmienita sie,
natomiast Spétka dokonata nabycia akcji kolejnego podmiotu, a pakiet akcji innego
podmiotu zbyla.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Spoétka zakupita 25 obligacji
korporacyjnych, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje emitowane sg na
okres 3 lat, oprocentowane na poziomie 9,5%.

W I kwartale 2014 r., taczne przychody Spétki (wliczajac przychody ze sprzedazy,
pozostale przychody operacyjne i przychody finansowe) wyniosty 165 730,53 z1.

Podstawowe koszty operacyjne w I kwartale 2014 r. wyniosty 257 168,90 zl, przy
296 269,49 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, oraz 279 260,21 zt w IV
kwartale 2013 roku. Oznacza to spadek kosztéw rodzajowych w okresie kwartat do
kwartalu o okoto 13%. Spadek kosztéw dzialalnosci podstawowej zwigzany jest
przede wszystkim z zakoriczeniem realizacji programu dotacyjnego, oraz podkresla
prawidlowos¢ i zasadnosé podjetych w drugim poétroczu 2012 roku przez Zarzad
Spotki dziatan restrukturyzacyjnych, majacych na celu ograniczenie kosztéw biezacej
dziatalnosci przedsiebiorstwa. Gléwna pozycje, stanowiaca 50,68% tej wartosci
stanowily koszty wynagrodzenn. W catkowitych kosztach podstawowej dziatalnosci
Spoiki, duze znaczenie mialy réwniez koszty ustug obcych (22,89%).

Wyraznie, tj. o blisko 71,13% spadia wartos¢ kosztéow finansowych w aspekcie
kwartalnym, ktére w badanym okresie wyniosty 101 903,62 zt, wobec 352 995,99 zt w
poréwnywalnym kwartale roku poprzedniego.
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Wykres 1 Struktura kosztéw rodzajowych w I kwartale 2014 roku
Zrodto: Spétka

Tabela 1 Poréwnanie danych finansowych za I kwartat 2014 r. i I kwartat 2013 r. (w z1)
1Q'2014 1Q'2013 zZmiana
kapitat wlasny | 4831632,09 417908532 15,61%
zobowigzania krotkoterminowe | 229 654,95 248 204,66 -7,47%
naleznosci krotkoterminowe | 846 501,65 1512614,80 -44,04%
inwestycje krétkoterminowe | 419469031  2766254,02  51,64%
Zrédto: Spétka

Tabela 2 Analiza wskaZnikowa za I kwartat 2014 r. i I kwartat 2013 r.

1Q2014 1Q"2013
wskazniki rentownosci
wskaznik rentownosci aktywow (ROA) - 1,07%
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) - 1,15%
marza ze sprzedazy - -
marza operacyjna - 28,65%
marza EBITDA - 32,05%
marza netto - 16,30%
wskazniki plynnosci finansowej
wskaznik biezgcy 22,01 17,27
wskaZniki stanu zadtuzenia
wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,07 0,06
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,08 0,06

Zrédlo: Spétka
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Wynik na sprzedazy w I kwartale 2014 roku wyniést -106 365,27 zt wobec -1 076,29 zi
w roku poprzednim. Wynik na dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2014 roku
wynidst z kolei -103 830,36 zt wzgledem 84 585,73 zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Spotka odnotowala pozytywne zmiany w sytuacji majatkowej. Nastapil znaczacy
wzrost aktywow obrotowych, z poziomu 4 285 784,78 zl na dzieri 31 marca 2013 r., do
5 054 544,69 zt w tym samym okresie roku nastepnego. Wzrosta réwniez wartos¢
kapitalu wlasnego, z poziomu 4 179 085,32 zl na dzier 31 marca 2013 r. do
4 831 632,09 z1 w roku obecnym.

Zwigkszeniu ulegl réwniez wskaznik plynnosci Spétki do poziomu 22,01.
Nieznacznie wzrosly z kolei wskazniki ogolnego poziomu zadluzenia oraz
zadluzenia kapitatu wlasnego do wartosci odpowiednio 0,07 oraz 0,08 z poziomu 0,06
w I kwartale 2013 roku. Jednoczesnie dla kazdej z tych pozycji wskazniki spadly o
0,01 w stosunku do IV kwartatu 2013 roku.

Zaznaczy¢ nalezy réwniez niewielki udziatl zobowiazant w majatku firmy wynoszacy
jedynie 11,39% z czego ponad 18,89% to rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
W powiazaniu z wysoka wartoécig wskaznika plynnosci biezacej na poziomie 22,01,
wskazuje to na stabilnoé¢ i wysokie bezpieczeristwo finansowe Spétki. Dodatkowo,
majatek obrotowy stanowi niemal 92,70% sumy bilansowej, a kapitaly wlasne
88,61%.

Sytuacja finansowa Spoéiki jest korzystna. Saldo zadluzenia kredytowego na koniec
I kwartatu 2014 roku wyniosto 265 468,02 zl. Spétka posiadata ponadto Srodki
pieniezne w kwocie 274 910,24 zl, ktére w calosci pokrywaja zobowigzania
kredytowe.

Na koniec I kwartatu 2014 roku, nastgpilo zasadnicze zmniejszenie sumy naleznosci
w stosunku do okresu ubiegtego, tj. z wartosci 1 037 560,88 zl na koniec IV kwartalu
2013 r. do kwoty, 846 501,65 zl, tj. o okoto 18,41%. Wszystkie naleznosci Spoétki maja
charakter krétkoterminowy.

Nalezy podkreslié, iz zaréwno posiadany majatek jak i aktywa finansowe,
finansowane sa glownie ze Srodkéw wlasnych Spétki.

Powyzsze dane sa wynikiem zmiany strategii dzialania w 2012 roku co stanowi
dalszy potencjal do rozwoju firmy w kolejnych latach.
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Wykres 2 Wartos$é bilansowa inwestycji kapitalowych (w tys. z1)
Zrédto: Spotka

W zwiazku z uchwala walnego zgromadzenia podjeta dnia 24 czerwca 2013 r.,
upowazniajacq Zarzad do realizowania programu skupu akcji wlasnych, w I kwartale
2014 roku Zarzad naby? 5 506 akcji wlasnych, po $redniej cenie 3,71 zl za akcje. Akcje
te stanowia 0,15% udzialu w kapitale Spotki i glosach na walnym zgromadzeniu. Od
rozpoczecia realizacji skupu akcji wlasnych, Spotka nabylta 14 400 akcji wiasnych, po
Sredniej cenie 3,70 zl za akcje. Akcje te stanowia 0,39% udzialu w kapitale
zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu.

W zwiazku z podjeta w dniu 19 grudnia 2013 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala nr 5 w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akgji serii C, w I kwartale 2014 roku Zarzad
przeprowadzal dziatania przygotowawcze zwigzane z emisja akcji. Pierwsze umowy
objecia akcji zostaly podpisane w kwietniu 2014 roku.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale w zakresie
pozytywnego zaopiniowania planéw Zarzadu zwigzanych z polityka dywidendowa
Spotki na lata 2014-2016. Wedlug przedstawionych zalozer,, Zarzad bedzie
rekomendowat przeznaczanie od 25% do 50% zysku Spétki na wyplaty dywidendy
dla akcjonariuszy.

Spotka kontynuuje rozpoczeta w 2012 roku wspétprace z firma z branzy finansowej -
AT Group S.A. (Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiada ponad 20% akgji tej
Spotki). Celem tej inwestycji i zainicjowanej dzialalnosci operacyjnej jest uzyskanie
efektu synergii we wspélnym realizowaniu projektow.

W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzila intensywne dziatania zwigzane z
przygotowaniem do udziatlu w projektach zwiazanych z pozyskiwaniem srodkow z
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funduszy Unii Europejskiej na realizacje projektéw przez przedsiebiorcéw, instytucje
oraz organizacje. W tym zakresie prowadzone byly szkolenia przygotowawcze do
nowych programéw dotacyjnych oraz dzialania wewnetrzne polegajace na
dostosowaniu infrastruktury Spétki oraz struktury organizacyjnej do nowej
perspektywy budzetowej, w tym przede wszystkim:
— szkolenia pracownikéw,
— rekrutacje nowych pracownikéw,
— budowanie portfela klientéw,
— spotkania z potencjalnymi klientami,
— zawieranie uméw na dotacje,
— dzialania marketingowe,
— uczestnictwo w szkoleniach i konferencjach,
— analiza programéw operacyjnych na lata 2014-2020.
— analiza mozliwosci aplikacyjnych dla klientéow w poszczegélnych
wojewodztwach,
— analiza innowacyjnosci projektéw zgtaszanych przez klientéw,
— przygotowania do aplikacji o dotacje z poziomu BBC w ramach funduszy
pozyczkowych i zalazkowych.

Dziatania te maja przynies$ spodziewany efekt w kolejnych okresach.

PROGNOZY FINANSOWE
Spotka nie publikowata prognoz finansowych.
OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. nie posiada jednostek zaleznych.

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. jest z kolei jednostka zalezng od
ABS Investment S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej, ktéra posiada 2759 000 akcji
Emitenta, stanowiacych 75,07% udzialu w kapitale i uprawniajacych do 75,07%
glosow na walnym zgromadzeniu. Zarzad ABS Investment S.A. podjat decyzje, o
zaliczeniu posiadanych w portfelu akcji Beskidzkiego Biura Consultingowego S.A.
jako inwestycji krotkoterminowe;.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatari w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.
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VIII.

IX.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEELNE ETATY

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na pelny wymiar czasu pracy na podstawie
art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zalacznika 1 do
tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach - 7,

— zatrudnienie w etatach - 5,542.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawy prawne:

1) Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki. (Dz. U. z
2002r. nr 76, poz.694 ze zm.)

2) W zakresie nie objetym ustawa o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe
Standardy Rachunkowosci.

3) W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4) W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spoice
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o
zastosowanym rozwiazaniu, opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych
oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywoéw pienieznych,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w zlotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z
ich trescig ekonomiczng.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspéimiernosci przychodéw i kosztéow oraz
ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie warto$¢ zuzycia materiatéw i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia
spoleczne i inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wpltywaja ponadto:
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1. pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia firmy w
zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszle ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania

darowizn,

2. przychody finansowe z tytuly odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

3. koszty finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi,

4. straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscia
operacyjna.

Inwentaryzacja:
Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spétka przeprowadza:
- $rodki trwate - raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spétka inwentaryzuje na ostatni dzieri kazdego roku
obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych jednostka zastosowala metode
posrednia stosujac podzial na dziatalnos$é operacyjna, inwestycyjna i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

1. do dzialalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w
dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych,
a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przepltywoéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,

2. do dziatalnosci inwestycyjnej spoétki zalicza sie zbycie wartoéci niematerialnych i
prawnych, skltadnikéw majatku trwalego,

3. do dziatalnoéci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitalu wiasnego i
kapitaléw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednia w dziatalnosci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie
nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajacej wysokosé¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodéw.
Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym
jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca zlotych sa
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania.
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Wartosci niematerialne i prawne umarzane sag wedlug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w  okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny skladnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz
dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.
Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym
jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca zlotych sa
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw
finansowych spétka stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatlych (z
wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sie
w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka
wycenia wedlug zasad okreslonych dla $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo
wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza albo wedlug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego skladnika
aktywow zostal okreSlony termin wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczane do instrumentéw
finansowych wycenia sie (zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149,
poz. 1674). Rozchéd aktywoéw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze
przyszlo, pierwsze wyszlo).

Zapasy:

Ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych sktadnikow
majatkowych:
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a)

materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje si¢ w koszty w
pelnej ich wartosci wynikajacej z faktur (rachunkéw) pod data ich zakupu,

towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiag w cenach zakupu,
za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego wplywu na
warto$¢ zapasoéw i wynik finansowy zalicza sie do kosztéw dziatalnosci spotki,
materialy sluzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data przyjecia ich z
produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatéw,

wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia z
produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

rozch6éd towaréw, materialéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartos$¢ stanu
konicowego wycenia sie¢ metoda FIFO,

odpisy aktualizujagce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sa na
koniec roku obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego
dokonuje sie w 100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie:
- srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego uslug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

wyceny rozchodu s$rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszto” (FIFO),

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

sktadniki aktywoéw (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wtasnosci) - po kursie wg kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziery,

skltadniki pasywéw - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier.

Spotka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.
Roéznice kursowe dotyczace aktywow i pasywéw w walutach obcych powstale na

dzierr ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzann w walutach obcych
zalicza si¢ do przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach
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- do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych jako nie majace istotnego wplywu na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy, nie sa rozliczane poprzez czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow tylko sa odnoszone bezposrednio w dacie poniesienia w
koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu na
koncie rozliczeri miedzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznoéci. Obejmuja rownowartoé¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkéw z tytulu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spoiki.

Kapitat zakladowy wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczeri, operacji kredytowych,
skutkow toczacego sie postepowania sagdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszlte zobowiazania sie wiaza.

Rezerwy wycenia sie - wg kwoty najbardziej wlasciwej szacunkiem nakiadow
niezbednych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzieri bilansowy.

W  zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoScig aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wpltywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytulu okre$lonych aktywéw nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢
podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowa pasywoéw jest ich wartoé¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztodci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w  roku
powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w
bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowad, jezeli jednostka ma tytut
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje:

czesé biezaca,

czes$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeé¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat

(fundusz) wlasny.

Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu wycenia sie na dzieri bilansowy w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Fundusze specjalne zostaly wycenione - brak.
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